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Bonitit — was ist das?

Von Bonitat ist viel die Rede.Wie aber kommt der Creditreform Bonitdtsindex zustande, welche Informatio-
nen werden genutzt und wie ist ihr Stellenwert fur die Bemessung des Risikos?

Bonitdt bezeichnet, verkirzt gesagt, die Fahigkeit
einer natirlichen Person, eines Unternehmens oder
eines Staates, die aufgenommenen Schulden zuriick-
zahlen zu kénnen und zu wollen. In der Bonitat
kommt also die Kreditwiirdigkeit zum Ausdruck. In
derWirtschaft spielt nicht nur der Bankkredit eine

Ralle, sondern auch die Emission von Wertpapie-

Der Creditreform Bonitiatsindex

Der Creditreform Bonitétsindex bewertet die Boni-
tat auf einer Zahlenskala, die von 100 bis 600 reicht.
Dabei wird mit |00 eine ausgezeichnete Bonitit be-
zeichnet, mit 600 der Ausfall der Forderung. Diese
Zahlen entsprechen in ihren guten und schlechten

Ermittlung des Creditreform Bonitatsindex — Schematisches Beispiel

Bonititsrelevante

Bewertungsfaktoren Bewertung

Liquiditat,Vermogens-
und Ertragslage

Kapital / Umsatz

= Umsatz / Mitarbeiter

®m  Unternehmensentwicklung
®  Auftragslage

Strukturrisiken

= Rechtsform
= Anzahl Mitarbeiter

Zahlungsweise

m Lieferanteninformationen
®m Zahlungserfahrungen
Krediturteil

Branchenrisiko

ren oder Lieferantenkredite. Die Bonitit misst das
Risiko, das in der Ausfallwahrscheinlichkeit zum Aus-
druck kommit. Dabei spielen in der Praxis nicht nur
Bonitit oder eine eventuell nicht vorhandene Boni-
tat eine Rolle, sondern es kommt zu einerVielzahl
von Abstufungen, die von einer ausgezeichneten Kre-
ditwlrdigkeit bis zu einer Bonitit reichen, die einen
baldigen Ausfall der Forderungen hochst wahr-

scheinlich macht.

Klassen des

Bonitidtsindex Interpretation

100 - 149 Ausgezeichnete Bonitat

Sehr gute Bonitdt

150 - 199

Gute Bonitat

250 - 299 Mittlere Bonitat

Schwache Bonitat

Sehr schwache Bonitat

Mangelhafte Bonitat

Ungenligende Bonitat/
Zahlungseinstellung

Ausprigungen in der ersten Stelle den gewohnten
Schulnoten. Allerdings ist eine Note 3 im schuli-
schen Bereich noch durchaus positiv. Beim Credit-
reform Bonititsindex aber hat man es bei 300
bereits mit einer schwacheren Bonitat und folglich
mit einem erhohten Ausfallrisiko zu tun. Letztlich
entscheidet der Glaubiger selbst, wie er mit der
Bewertung des Bonitédtsindex umgeht. So kann er
auch bei schwacher Bonitit zu einem Geschéfts-
abschluss kommen, wenn er geeignete Sicherungs-
maf3nahmen ergreift oder die Zahlungsziele ver-
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kurzt. Moglicherweise besitzt der Glaubiger weitere
Informationen — etwa aus seinem Vertrieb — die Teil
seiner Risikobewertung werden.

Worauf stiitzt sich der Bonitiatsindex?

Grundlage des Creditreform Bonitidtsindex sind
zahlreiche Informationen Uber die wirtschaftliche
Situation eines Unternehmens. Diese Informationen
sind aktuell, fundiert, sicher und fur eine Beurteilung
geeignet. Der Creditreform Bonitatsindex ist auf
der Basis dieser Informationen der entscheidende
Bestandteil der Wirtschaftsauskunft, Die Informatio-
nen reichen von der Rechtsform und Branche Uber
die Auftragslage und die Mitarbeiterzahl bis hin zu
wichtigen Bilanzkennzahlen und der Zahlungsweise.
Die Merkmale werden unterschiedlich klassifiziert,
je nach der Gewichtung, die ihnen fur die Berech-
nung des Bonitétsindex zukommit. So liegt es auf
der Hand, dass der Zahlungsweise ein hdheres Ge-
wicht zukommit als etwa der Mitarbeiterzahl.

Wichtig ist, dass diese Bewertungen nicht synthe-
tisch Uber automatisierte Abldufe erfolgen, sondern
stets von einem Spezialisten final geprift und frei-
gegeben werden.

Alle Daten und Fakten zu den Unternehmen werden
in einer zentralen Datenbank gesammelt, strukturiert
und aufbereitet. Die Creditreform Unternehmens-
datenbank ist die grofte und aktuellste der Welt
uber deutsche Unternehmen und kann einen Boni-
tatsindex fur Uber drei Millionen Unternehmen in
Deutschland angeben. So sind die Wirtschaftsaus-
kunft und der Bonitatsindex entscheidend bei Bank-
und Lieferantenkrediten geworden. Der Datenbe-
stand ist in stindiger Bewegung. 125.000 Creditre-
form Unternechmensmitglieder — vom Kkleinen Ge-
werbebetrieb bis zum groBen DAX-Konzern — er-
hatten in jeder Stunde 7.500 Wirtschaftsauskinfte
mit dem Bonititsindex. Und was genauso wichtig ist:
Sie geben Ruckmeldung darlber; wie sie die Zah-
lungsweise des angefragten Unternehmens erlebt
haben und fullen und aktualisieren kontinuierlich
den Datenbestand.

Entscheidend beim Bonitdtsindex ist letztlich der Human Factor: Die in Uber

hundert Jahren gesammelte Erfahrung von Creditreform bei der Bewertung

des Ausfallrisikos ist wichtiger als alle noch so ausgefeilten automatisierten

Bewertungsprozesse.
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Bonitatsindex im Kreditmanagement

Die Ausfallwahrscheinlichkeit ist der zentrale Begriff fur jedes Kreditmanagement. Sie steuert das Risiko und

damit auch die Frage, ob ein Vertragsabschluss in Frage kommt.

Der Bonitatsindex als dreistellige Zahl auf der er
sten Seite der Creditreform Wirtschaftsauskunft
weist zwei Vorteile auf. Zum einen ist das Risiko
eines Lieferantenkredites mit einem Blick zu erken-
nen und zu taxieren. Ohne Wenn und Aber ldsst
sich mit einem Zeithorizont von zwalf Monaten das
Risiko einschatzen. Neben dieser einfachen Hand-
habung ist der Bonitatsindex in der Lage, die ent-
scheidende Rolle in hochkomplexen Kreditmanage-
mentsystemen zu spielen. In diesen Systemen, die
mittlerweile auch viele Mittelstandler einsetzen,
geht es darum, die Kreditlimite von Geschiftspart-

Einsatz im Kreditmanagement

Mit Hilfe der Ausfallwahrscheinlichkeit
(probability of default, PD) des Bonititsindex
konnen erwartete Verluste kalkuliert werden.

Beispiel: 1.000 Kunden mit jeweils
5.000 EUR Umsatz im Durchschnitt

Gesamtumsatz: 5.0 Mio. EUR
Durchschnittliche PD: 0,75 %
37.500 Euro

Kalkulatorischer Verlust/Ausfall:

nern vorzugeben, Zahlungskonditionen festzulegen
und die Sicherheiten zu bestimmen. Der Bonitatsin-
dex wird dazu in ein firmeneigenes Scoringsystem
integriert, das sowohl interne Zahlungsinformatio-
nen verarbeitet als eben auch unabhéngige externe
Informationen nutzt. Der Bonitatsindex, der Basel |-
konform ist, ldsst sich einfach in modernste Soft-
ware einbinden.

Im Kreditmanagement spielt die Ausfallwahrschein-
lichkeit (probability of default, PD) eine zentrale
Rolle. Mit Hilfe des Bonititsindex kann nun ein
moglicherVerlust nicht nur prognostiziert, sondern
kénnen auch seine finanziellen Folgen kalkuliert
werden. Ein einfaches Beispiel macht dies klar: Ein
Unternehmen hat 1.000 Kunden mit jeweils 5.000
Euro Jahresumsatz im Durchschnitt und einem
Bonititsindex von 280 oder besser: Die durchschnitt-
liche Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) dieser Kunden-
gruppe liegt bei 0,75 %. Bei einem Gesamtumsatz
von 5.000.000 Euro betrigt der zu kalkulierende
Verlust durch Zahlungsausfille auf Kundenseite
37.500 Euro.
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Ob es also um eine schnelle — aber gut begriindete
— Entscheidung Uber ein Geschift geht oder um
Kreditmanagementsysteme, die Ausfallrisiken gréBter
offener Betrdge steuern — der Creditreform Boni-
tatsindex ist in beiden Féllen nicht wegzudenken.

Ausfallwahrscheinlichkeit gleich
Bonitdtsindex

Der Bonititsindex benennt mit seinen Zahlenklas-
sen die Ausfallwahrscheinlichlkeit eines Unterneh-
mens und damit der gegen dieses gerichteten For-

zwischen 250 und 299 bereits mehr als verzehn-
facht, Unter 1,000 Unternehmen der Bonitétsklasse
100 bis 149 findet sich eine Insolvenz innerhalb
des nichsten Jahres — bei der Bonitdtsklasse zwi-
schen 250 und 299 sind es bereits |8, Eine schwa-
che Bonitit mit einem Bonititsindex zwischen 300
und 349 bedeutet, dass gut sechs Prozent oder 60
von 1.000 Unternehmen innerhalb eines Jahres
einen Ausfall und damit eine Herabstufung in die
Bonitatsklassen 500 oder 600 erleben.

Ausfallwahrscheinlichkeit im Detalil

Bonitdtsindex*® | 100-149 | 150-199 | 200-249 | 250-299 | 300-349 | 350-499 | 500, 600
01.01.2010 bis o, 0, © o [ °

31.12.2010 0,11% 0,28% 0,70% 1,76% 6,04% 13,81% Ausfall
Interpretation  100-149 Ausgezeichnete Bonitdt 300-349 Schwache Bonitdt

[50-199 Sehr gute Bonitdt
200-249 Gute Bonitdt
250-299 Mittlere Bonitdt

derung. Die beiden schlechtesten Bonitdtsklassen
500 und 600 stellen entsprechend den Ausfallkri-
terien gemill Basel Il den Ausfalltatbestand dar
Wenn gegen ein Unternehmen Forderungen min-
destens 90 Tage Uberfillig sind oder es liegen ent-
sprechende Negativinformationen vor; so fihrt das
zu einer Einstufung in die Bonitdtsklasse 500. Die
Einstellung der Zahlung und die Insolvenz haben
die Einstufung in die Bonitatsklasse 600 zur Folge.
Die Klassen von 100 bis 499 beschreiben das an-
steigende Risiko eines Ausfalls oder — mit anderen
Worten — die Wahrscheinlichkeit, dass ein Unter-
nehmen in Deutschland innerhalb von zwdlf Mona-
ten in eine der beiden schlechtesten Bonitdtsklassen
des Bonitétsindex wandert. Wahrend sie bei einem
Unternehmen in der Klasse 100 bis 149 nur bei
0,1 Prozent liegt, hat sie sich beim Bonitétsindex

350-499 Sehr schwache Bonitit

500 Mangelhafte Bonitdt

600 Ungentigende Bonitat/
Zahlungseinstellung
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Neue Informationen, neue Gewichtungen

Neue Informationsquellen liefern Daten und Fakten, die fur die Bestimmung des Bonititsindex wesentlich

sind. Bilanzdaten sind in weit gréf3erem Umfang zu erhalten, ein Pool mit Zahlungserfahrungen gibt die Mog-

lichkeit, das Urteil zu objektivieren.

Der Bonititsindex*? wurde entwickelt, weil neue und
zusdtzliche Informationen zur Verfigung stehen und
weil bereits bestehende Grof3en, die bisher in die
Berechnung des Bonititsindex einflossen, neu zu
bewerten sind.

in manchen konsumnahen Dienstleistungssektoren,
wahrend neu entstandene Wirtschaftsbereiche, wie
etwa die Branche Informations- und Kommunikations-
technologie, nicht nur an Bedeutung, sondern auch
an Stabilitit gewannen. Uber die Neueinordnung alt-

Bonitit in der Wirtschaftsauskunft

Bonitit

Bonititsindex™® 100 150 0 232 % 300 %0 40 450 500 600
- [
g 5
B )
§ :

PD 0,0% 0.17% 039% (,80 %% 39%  832% 1718% 3020% 8939% 9553 %

Ein Bonititsindex von 232 bedeutet "gute Bonitit".

Ein Bonititsindex von 232 bedeutet ,,gute Bonitit".

PD = Probability of Default (Ausfallwahrscheinlichkeit). Die PD gibt die Wahrscheinlichkeit an, dass ein Kreditnehmer innerhalb eines Jahres ausfillt

(tiblicherweise aufgrund eines formellen Insolvenzverfahrens).

Die Ausfallwahrscheinlichkeit nach Basel Il-Kriterien bezieht sich auf 12 Monate und betragt fiir diese Bonitit 0,80%. Der Durchschnitt in

Deutschland liegt bei 2,4% (Stand Juni 2010).

Die deutsche Wirtschaft hat sich in den vergange
nen Jahren verdndert. So hat sich die Stabilitit bei
den Rechtsformen verlagert: Die GmbH — Rechts-
form der Wahl fir deutsche mittelstandische Unter
nehmen — ist schwicher geworden, das Ausfallrisiko
in der Rechtsform gestiegen. Demgegeniber haben
sich Personengesellschaften stabilisiert. Und noch
etwas kommt bei den Rechtsformen hinzu: Es be-
steht die Moglichkeit, in den Rechtsformen europii-
scher Nachbarlander (wie der Limited) zu firmieren.
Auch die Partnergesellschaften bieten neue Alter
nativen fur Grinder.

Neu zu gewichten sind auch die Ausfallwahrschein-
lichkeiten der Branchen oder einzelner Rechtsform-
Cluster. Cluster sind Zusammenfassungen von
Rechtsformen — etwa Kapitalgesellschaften — nach
vergleichbaren Risikostrukturen. So stiegen die Risiken

bekannter und bewahrter Merkmale — wie Rechts-
formen und Branchen — hinaus liegen inzwischen
weitere Informationen in viel groBBerer Zahl vor, die
eine Modifikation in Richtung Bonitatsindex?® mog-
lich machten.

Um die Zahlungsweise — ein entscheidender Indika-
tor der Wirtschaftsauskunft — noch genauer bestim-
men zu kénnen, wurde vor einigen Jahren das De-
bitorenregister Deutschland gegrindet. In diesen
Pool liefern deutsche Unternehmen kontinuierlich
ihre Zahlungserfahrungen mit Geschiftspartnern ein.
So werden allmonatlich rund drei Millionen neue
Belegdaten gesammelt und die dazugehorigen De-
bitoren im Business-to-Business-Bereich identifiziert
und zugeordnet. Damit erfahren Aussagen Uber das
Zahlungsverhalten, insbesondere Verzugs- und Aus-
fallmerkmale, eine noch héhere Informationsdichte
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und gréfiere Prazision. Fast zwei Millionen Debito-
ren sind im Debitorenregister Deutschland erfasst
— mit steigender Tendenz. Eine weitere wichtige und
jetzt noch stirker gewichtete Informationsquelle
stellen Bilanzen dar: Seit auch Kleinere Kapitalgesell-
schaften ihre Bilanz und teilweise auch die Gewinn-
und Verlustrechnung im elektronischen Handelsre-
gister zur Verflgung stellen, hat sich ein Tor zu einer
noch tieferen Bewertung der — finanziellen — Stabili-

it gerade von mittelstandischen Betrieben gedffnet.
Der Blick auf Bilanz und GuV ldsst wichtige Anhalts-
punkte fur Schwachstellen, aber vor allem auch Stir
ken eines Unternehmens erkennen. Creditreform
verwendet ein speziell entwickeltes Bilanzrating, das
Kennziffern und deren Entwicklung im Zeitverlauf be-
wertet. Die Creditreform Bilanzdatenbank enthalt fast
vier Millionen Jahresabschlussinformationen zu fast einer
Milion Unternehmen Uber die letzten Jahre hinweg.

Die Informationsgesellschaft schreitet voran. Transparenz lautet das Stichwort, wenn

es um Unternehmenskommunikation geht. Bilanzen sind auch fur mittelstandische

Unternehmen wichtiger Bestandteil der Kommunikation mit der Wirtschaft.

Wie errechnet sich der Bonititsindex?°?

Komplexe Rechenverfahren kommen beim Bonitdtsindex?® zum Einsatz. An einem vereinfachten Beispiel

lassen sich die Berechnungen jedoch modellhaft verdeutlilchen.

Ob stirker gewichtete oder differenzierte Rechts-

form-Cluster, Merkmale oder neue Gewichtungen —

die einzelnen Risikofaktoren gehen mit ihrem der

Aussagekraft entsprechenden Anteil in den gesam-

Exemplarische Ermittlung des Creditreform Bonititsindex?°

Gewicht. Klassifikation

Risikofaktoren % | 2 3 4 5 6
Rechtsform: .
e Zahlungsweise 25 50
B . Krediturteil 25 50

ranche:

Elektronik-GroBhandel Unternehmensentwicklung 5 I5
Unternehmensalter: Auftragslage 5 I5
2 Rechtsform 4 8
Unternehmensentwicklung: Branche 6 12
konstant

Unternehmensalter 4 8
Auftragslage:
zufriedenstellend Umsatz 5 I5
Zahlungsweise: Mitarbeiterzahl 4 12
innerhalb vereinbarter Ziele Umsatz / Mitarbeiter ) 4
Kl 2 . .
( ass.e ) . Gezeichnetes Kapital 5 10
Krediturteil: - =
Kredite und Geschaftsverbin- Bilanzbonitdt 10 20
dungen sind zulassig (Klasse 2) B339 100 0 162 | 57 0 (1] 0

Bonitatsindex?® 29 ]
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Gesamtwirtschaft: 90% der Abweichungen liegen im Bereich von -42 und +17

90%-Quantil

-0l -93 -85 -77 -69 -6l -53 45 -37 -29 -2| -I3

Der Creditreform
Bonititsindex® liegt
durchschnittlich um
9 Punkte niedriger.

3 I 19 27 35 43 51 59 67 75 83 91 99

Allgemeine Abweichungsanalyse Uber alle wirtschaftsaktiven Unternehmen in Deutschland (31.12.2010)

ten Bonitdtsindex ein. Auf Basis des Anteils der ein-
zelnen Risikofaktoren findet nun eine Bewertung
statt, die in der Summe den Bonitétsindex ergibt.
Wie dies im Einzelfall geschieht, zeigt das vorste-
hende Beispiel eines ElektronikgroBhandlers. In der
Matrix ldsst sich leicht ablesen, wie die gewichteten
Risikofaktoren mit der Klassifikation multipliziert
und schlieBlich zum Bonititsindex?” addiert wer-
den. Zu betonen ist, dass dieses Beispiel natirlich
vereinfachenden Modellcharakter hat.

Die Weiterentwicklung zum Bonititsindex?? fihrt
zuVerdnderungen bei der Bonitdtsbewertung von
Unternehmen. Das Ziel der Neujustierung besteht
darin, das Ausfallrisiko genauer zu fassen und eine
gute Bonitdt von der schlechten deutlicher abzu-
grenzen, Uber die gesamte deutsche Wirtschaft
hinweg liegen 90 Prozent der Abweichungen ge-
genlber dem bisherigen Bonitdtsindex im Bereich
von minus 42 und plus 17 Punkten. Da weniger

Punkte ein positiveres Votum bedeuten, zeigt sich
Uber alle erteilten Bonitétsindizes hinweg eine Ver-
besserung der Bewertung. Der Creditreform Boni-
titsindex?? liegt durchschnittlich um neun Punkte
niedriger; die Bewertung verbessert sich im Durch-
schnitt aller Unternehmen.

Ein weiterer angestrebter positiver Effekt besteht in
der schérferen Differenzierung guter und schlechter
Bewertungen. Im Sinne einer ,,Normalverteilung"
wurden die meisten Betriebe mit einem Bonittsin-
dex zwischen 221 und 250 bewertet (31 Prozent),
der Bonititsindex?¥ weist hier nur noch 28 Prozent
{(aber immer noch die meisten Unternehmen) auf.
Insgesamt konnte die Verteilung aller Unternehmen
Uber den Bonitdtsindex geglittet werden. Die Zahl
der sehr guten Bewertungen (Bonititsindex | 60-
190 von 1,6 Prozent auf 5,5 Prozent) hat sich ver-
grofert.

WIE ERRECHNET SICH DER BONITATSINDEX29?



Hohere Trennschirfe bedeutet bessere Prognose

Es gilt, die Unschérfe bei der Risikobemessung zu minimieren. Eine gute Bonitdt muss sich von einer schlech-

teren klar abgrenzen lassen.

Um die erhéhte Trennschirfe zu messen, wird der
Gini-Koeffizient eingesetzt. Der Gini-Koeffizient gibt
an, in welchem Ausmal der Ausfall eines Unterneh-
mens in einem Zeithorizont von zwalf Monaten
richtig prognostiziert worden ist. Mit Werten zwi-
schen O Prozent — dies wire der bloBe Zufall — und
100 Prozent — hier wiren alle Ausfille tatsachlich auch
zu Beginn des Zwolf-Monats-Zeitraums in die schlech-
teste Risikoklasse einsortiert worden. Der Gini-Ko-
effizient berechnet und liefert eine Aussage darlber,
um wie viel Prozent der Bonitétsindex eine bessere
Bonitdtsprognose liefert als der Zufall, wenn z. B. keine
Informationen zur Risikosteuerung genutzt wiirden.

Die folgende Grafikdarstellung des Gini-Koeffizien-
ten im Zusammenhang mit dem Bonitatsindex tragt

auf der vertikalen Achse die Anzahl der Ausfille ein
und entsprechend auf der horizontalen Achse die
Zahl der bewerteten Unternehmen nach Bonitdts-
klassen mit absteigendem Risiko. Wirde man diese
Bewertung blof3 zufillig vornehmen, wiirden sich
die Zahl der Ausfille und die entsprechende Prog-
nose die Waage halten — die Hilfte der Prognosen
wire richtig, die andere Halfte falsch. Dem entspricht
die Winkel halbierende, gerade Linie. Die Trennschérfe
einer Prognose zeigt sich in der Kurve oberhalb der
Winkelhalbierenden — je gréf3er diese Flache unter
der Kurve, umso besser ist die Vorhersagekraft des
Bonitdtsindex.

Der Gini-Koeffizient des Bonititsindex?® erreicht

bei Kapitalgesellschaften bis zu 62,0 Prozent.

Trennscharfe Bonitédtsindex?? bei Kapitalgesellschaften

— Gini: 62,0 Prozent

/

70
60 /

/

kumulierte Ausfille in %
- w
=<
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Ein einfacheres Verfahren als die Anwendung des
Gini-Koeffizienten zur Beurteilung der Prognosekiaft
des Bonitdtsindex macht auch die Verbesserung des
Bonititsindex?? gegentiber dem bisherigen deutlich.
Die Frage lautet: Wie viele Unternehmensinsolvenz
verfahren sind bereits durch einen schwachen Boni-
tatsindex vorausgesagt worden? Und mit welchem
Zeitvorlauf war dies maglich? Einen Monat vor dem

Insolvenzverfahren war der Bonitatsindex bereits
schlechter als 300. Immerhin ein halbes Jahr vor
dem Zusammenbruch wurden fast 70 Prozent der
betroffenen Unternehmen in Schieflage bereits mit
einer schwachen Bonitdt gekennzeichnet. Wie die
Saulen in der unten stehenden Grafik deutlich zeigen,
besitzt gerade bei einem weiteren zeitlichen Hori-
zont der Bonititsindex? eine héhere Prognosegiite,

Insolvenzprognose™ fiir Zeitraum sechs Monate

%
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M Boni20  Boni 1.0

95 935 935

90

85
80
75
70
65
60
55
50

0l 02 03
*Bonitdtsindex 301-600

703 690

04 05 06  Monat

HOHERE TRENNSCHARFE BEDEUTET BESSERE PROGNOSE



Was indert sich durch den Bonitiatsindex*?

Trotz neuer Informationen und Gewichtungen bleiben die Anderungen beim Bonititsindex2® fiir die groBe

Mehrheit der Unternehmen moderat. Fir die meisten dndert sich kaum etwas.

Auch wenn sich die Verdnderungen in der Bonitats-
bewertung von Unternehmen durch den Bonitits-
index*? in einem schmalen Korridor bewegen, er-
fordern sie doch Umstellungen. Diese Umstellungen
betreffen vor allem Risikomanagementsysteme, die
im Einsatz bei Kreditgebern entsprechend auf den
bisherigen Bonitdtsindex hin kalibriert und abge-
stimmt waren. Hier sind Anpassungen vorzunchmen,
nicht zuletzt deshalb, weil sonst die Vorteile des
prognosescharferen Bonitatsindex?” nicht ausge-
nutzt wlrden.

Viele Kreditmanagementsysteme arbeiten mit soge-
nannten Cut-off-Grenzen, die bei einem bestimmten
Bonitiatsindexwert (etwa 280) die Toleranzgrenze
fur die Akzeptanz des Risikos setzen. Hier musste
also — da sich der Bonitétsindex insgesamt leicht
verbessert hat — moglicherweise eine Cut-off-Grenze
von rund 275 eingestelit werden. Diese genannten
Werte bicten allerdings nur grobe Ansatzpunkte.
Bei groBen Risikomanagementsystemen wird eine
Anpassung immer individuell im Gespréch zwischen
Creditreform und dem Auskunftsabnehmer zu erfok
gen haben. Nur so konnen die spezifischen Toleranzen
im Risikobereich im Hinblick auf das Kundenportfolio
genau justiert werden.,

Die grof3e Wirtschafts- und Finanzkrise hat gezeigt, wie wichtig richtige Be-

wertungen zum Ausfallrisiko auch bei Unternehmen sind. Ein Uberpriifen der

Abldufe und ein kritischer Umgang mit bonitdtsrelevanten Informationen er-

fordern Aufwand — ein Aufwand aber; der sich lohnt.

WAS ANDERT SICH DURCH DEN BONITATSINDEX29?



Fragen Sie uns

Selbstverstindlich steht Creditreform ebenso den
beauskunfteten Unternehmen zur Information und
zum Gesprach zur Verfigung. Viele Unternehmen
wissen um die AuBenwirkung und die Sensibilitat
ihres Bonitatsindex. Dabei geht es ihnen einerseits
um die Darstellung ihrer Bonitit nach au3en ge-
genUber Kreditgebern und Lieferanten, wie aber
auch nach innen als Instrument des Controllings.
Fir sie sind der Bonitdtsindex und die ihm zu
Grunde liegenden Informationen ein Instrument
der Steuerung des Unternehmens. lhnen geht es
darum, Schwachstellen zu verbessern, um die Boni-
tit zu heben. Creditreform informiert auch die be-
auskunfteten Unternehmen gerne dariber, was
sich gedndert und was zurVerdnderung geflhrt hat.

Creditreform -

mit der Wirtschaft im Dialog.
130 Mal fiir Sie in Deutschland.
www.creditreform.de

FRAGEN SIE UNS
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